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Part
Nasdaq Stockholm Aktiebolag, 556420-8394, 105 78 Stockholm

Ombud: Advokaterna AA och BB

Saken

Missbruk av en dominerande stallning enligt 2 kap. 7 § konkurrenslagen
(2008:579), KL, och artikel 102 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, FEUF; nu frdga om avskrivning m.m.

Konkurrensverkets beslut

Konkurrensverket kommer inte att fortsatta utreda om det forfarande som
arendet rort utgor en overtrdadelse av forbudet i 2 kap. 7 § KL och artikel 102
FEUF.

Konkurrensverkets interimistiska beslut i drendet, den 3 juni 2022, géller inte
langre.

Arendet avslutas.

Arendet

Konkurrensverket har, efter ett klagomal fran Nordic Growth Market NGM AB
(NGM) som togs emot den 12 maj 2022, inlett en utredning om Nasdaq Stockholm
Aktiebolag (Nasdaq) missbrukat en dominerande stillning i strid med 2 kap. 7 §
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KL och artikel 102 FEUF. Utredningen har fokuserat pa att Nasdaqg, sa som
aviserats i Nasdaqs utskick av IT Notice 21/22 den 5 maj 2022 och IT Notice 22/22
den 13 maj 2022, avsett att ta upp aktier i bolag primarnoterade pa konkurrenten
NGM:s handelsplats NGM Nordic SME till handel pa Nasdaq First North Sweden
MTF utan att informera och bereda emittenterna mojlighet att motsatta sig detta.

Genom ett interimistiskt beslut den 3 juni 2022 dlade Konkurrensverket enligt

3 kap. 1 och 3 §§ KL Nasdagq att inte ta upp aktier i bolag noterade pa NGM
Nordic SME till handel pa nagon av Nasdaqs handelsplatser, som inte dr en
tillvaxtmarknad f6r sma och medelstora foretag enligt 11 kap. 13 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, med annat &n att emittenterna vars aktier
det géller har lamnat sitt uttryckliga samtycke till att deras aktier tas upp till
handel aven pa Nasdags handelsplats. Det interimistiska beslutet galler for tiden
till dess fragan slutligt har avgjorts eller till dess att Konkurrensverket beslutar
annat.

Syftet med ett interimistiskt dldggande ar att sdakerstalla att konkurrensen pa den
berorda marknaden inte skadas pa ett sddant satt att det inte langre ar
meningsfullt for Konkurrensverket att ingripa mot forfarandet nar en pagaende
utredning val ar klar. Ett interimistiskt alaggande forutsatter inte full bevisning
om en Overtradelse av konkurrensbestimmelserna. Bedomningen ar mer
oversiktlig dn vid en slutlig provning och Konkurrensverkets beslut baseras pa
beddmningar utifran befintlig, preliminar utredning.

Konkurrensverket har efter det interimistiska beslutet, inom ramen for den
fortsatta utredningen, bland annat haft ytterligare kontakter med Europeiska
kommissionen, Nasdaq, NGM och andra marknadsaktorer.

Den 22 och 26 september 2022 meddelade Nasdaq till Konkurrensverket att
bolaget beslutat att tillsvidare inte lamna erbjudande om sekundarnotering av
aktier i bolag noterade pa NGM Nordic SME med annat dn att emittenterna vars
aktier det galler har lamnat sitt uttryckliga samtycke till att deras aktier tas upp
till handel dven pa Nasdaqs handelsplats. Detta galler under de kommande tva
aren eller fram till den tidigare tidpunkt da klarhet natts i frdga om den pagéaende
utvarderingen pa EU-niva av MiFID II' kommer att leda till &ndrad lagstiftning
gdllande samtycke for sekundarnoteringar av aktier upptagna till handel pa
tillvaxtmarknader. Darefter kan Nasdaq komma att ta stéllning till om foretaget
ska lamna erbjudande om sekundarnotering av aktier i bolag noterade pa NGM
Nordic SME utan att emittenterna vars aktier det géller har lamnat sitt samtycke.

Skalen for beslutet

Konkurrensverkets hittillsvarande utredning har varit inriktad pa om Nasdags
aviserade forfarande, att ta upp aktier i bolag primédrnoterade pa konkurrenten
NGM:s handelsplats NGM Nordic SME till handel pa Nasdaq First North Sweden

! Markets in Financial Instruments Directive II (2004/39/EC).
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MTF utan att informera och bereda emittenterna mojlighet att motsatta sig detta,
utgor ett missbruk av dominerande stallning i strid med forbudet i 2 kap. 7 § KL
respektive artikel 102 FEUF. Utredningen, som har syftat till att f& underlag till att
slutligt bedoma om Nasdagqs agerande ér i strid med namnda forbud, ar inte
slutford.

Fragan som Konkurrensverket nu har att ta stallning till dr vilken betydelse
Nasdags besked den 22 och 26 september 2022 har for verkets fortsatta
handlaggning.

Mot bakgrund av att Nasdaq har meddelat att bolaget, i avvaktan pa ny
lagstiftning, avstar fran att sekundarnotera aktier och erbjuda handel i aktier i
bolag noterade p4 NGM Nordic SME, med annat dn att emittenterna vars aktier
det galler har lamnat sitt uttryckliga samtycke, och med héansyn till att sddan
lagstiftning ligger relativt langt fram i tiden, har Konkurrensverkets utredning av
det tidigare aviserade forfarandet forlorat sin aktualitet. Med hansyn hartill, och
da& Nasdaq dven har uppgett att for det fall foretaget i framtiden avser att [dimna
erbjudande om sekundérnotering av aktier i bolag noterade pa NGM Nordic SME
utan emittenternas samtycke sa kommer det att krava ett nytt stallningstagande
av Nasdagq, finns det inte langre anledning att utreda darendet ytterligare.

Utredningen ska darfor avslutas och det interimistiska beslutet den 3 juni 2022
upphor ddarmed att galla.

Konkurrensverkets beslut att inte utreda saken ytterligare innebar inte ett
stallningstagande till om nagon 6vertradelse av konkurrensreglerna skett eller
inte.

Sarskild talan

Konkurrensverkets beslut att inte utreda saken ytterligare kan inte 6verklagas.
Detta foljer av 7 kap. 1 § KL.

De foretag som berors av forfarandet eller verksamheten kan daremot pa egen
hand véacka talan vid domstol for att fa saken provad enligt 3 kap. 2 § KL (sarskild
talan).

Sarskild talan om missbruk av dominerande stéllning enligt 2 kap. 7 § KL (eller
enligt artikel 102 FEUF) vacks genom ansdkan om stamning vid Patent- och
marknadsdomstolen.

Detta beslut har fattats av generaldirektoren. Foredragande har varit sakkunnige
Marcus Salomonsson.
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Beslutet undertecknas inte egenhédndigt och saknar darfér namnunderskrifter.

Rikard Jermsten

Marcus Salomonsson

Detta beslut publiceras pa Konkurrensverkets webbplats.
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